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Москва вернулась к семилетним облигациям 
Вчера Москомзайм после полугодового перерыва провел аукцион 
по размещению облигаций на 20 млрд руб., спрос на бумаги 
превысил предложение более чем в 2,5 раза. Срок погашения 
выпуска — лето 2017 года. Такой длинный выпуск впервые 
размещается на российском рынке с начала кризиса. 
Москомзайм начал размещать этот выпуск облигаций еще до 
кризиса, в начале 2008 года, однако затем отказался от него и 
перешел к размещению более коротких бумаг. До вчерашнего 
аукциона на рынке обращались облигации семилетней серии на 3 
млрд руб., всего же объем выпуска составляет 25 млрд руб. 

Как сообщил РБК daily глава Москомзайма Сергей Пахомов, 
удовлетворено 66 заявок от 22 участников. В том числе в аукционе участвовало десять 
иностранных банков, из которых пять получили порядка 10% облигаций. По его словам, 
максимальный объем облигаций на одного участника составил 30% от выпуска, и это был 
российский банк. Спрос на вчерашнем аукционе составил 53,2 млрд руб., всего было 
подано 308 заявок от 76 участников, цена отсечения была определена на уровне 97,4% от 
номинальной стоимости. На прошлой неделе Сергей Пахомов огласил ориентир по 
доходности — 8,6—8,65% годовых, что соответствовало спреду к кривой ОФЗ в 90 б.п. 
Вчера перед аукционом аналитики предполагали, что доходность составит от 8,2 до 8,4% 
годовых. «Самая низкая доходность, которую нам предлагали, была 7,5%», — говорит г-н 
Пахомов. Доходность по итогам аукциона составила 8% годовых. 
Глава Москомзайма объясняет спрос на длинные бумаги несколькими факторами. Во-
первых, на фондовом рынке и в банковской системе сейчас высокий уровень ликвидности. 
Во-вторых, по традиции в первом квартале присутствует в основном по новым 
размещениям федеральное правительство и Москомзайм: «Проходит мало других 
размещений, а голод на новые инструменты есть». Г-н Пахомов считает, что в 
дальнейшем для Москомзайма ситуация по новым аукционам может ухудшиться: «Навес 
планируемых размещений достаточно большой как со стороны «голубых фишек», так и со 
стороны ОФЗ». 
Аналитик ИК «Ренессанс Капитал» Николай Подгузов также говорит, что большой объем 
ликвидности и недостаток новых размещений обеспечил значительный спрос на бумаги 
Москвы. Он отмечает, что 15 марта погашается другой выпуск облигаций Москвы, 
размещенный год назад: «Тогда Москомзайму удалось разместить годовые облигации по 
доходности 16,03% годовых, а сейчас семилетние бумаги — по 8% годовых. Это дает 
ориентир, что произошло с рынком за год». 
Сергей Пахомов не исключил, что до конца первого квартала может быть размещено 
облигаций еще на 10 млрд руб. «По плану в четвертом квартале мы должны будем 
разместить облигаций на сумму порядка 45 млрд руб. Но последний квартал года 
традиционно тяжелый для размещений, и мы хотели бы перенести часть размещения на 
первый квартал. Не думаю, что это будет больше 10 млрд руб. Сейчас этот вопрос 
обсуждается», — говорит г-н Пахомов. 
 


