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  Дюжинный долг 
// Инвесторы поверили Москве на 12 лет 

 

По словам Сергея Пахомова, перед "Москомзаймом" 
стояла задача удлинить и удешевить долг, так как в первой половине 2009 года 
приходилось размещать короткие выпуски под высокую доходность 
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Комитет муниципальных займов и развития фондового рынка правительства Москвы 
вчера разместил самые длинные среди муниципальных и корпоративных выпусков — 12-
летние облигации. Для "Москомзайма" этот выпуск был проверкой интереса инвесторов к 
долгосрочным займам. Размещение прошло успешно, и участники рынка ожидают 
скорого активного выхода на рынок эмитентов 7-10-летних облигаций. 

Вчера "Москомзайм" провел аукцион по размещению самого длинного в своей истории 
выпуска ценных бумаг. Эти бумаги были зарегистрированы больше трех лет назад, в 
ноябре 2006 года, однако до сих пор не было размещено ни одной ценной бумаги. 
Несмотря на то что размещение откладывалось в течение трех с половиной лет, оно 
прошло лучше ожиданий. Участники рынка оценивали, что доходность составит 8-8,1% 
годовых. "Благоприятная конъюнктура рынка способствовала размещению длинных 
бумаг,— отметил глава "Москомзайма" Сергей Пахомов.— Тем более что процентные 
ставки на российском рынке постепенно снижаются". Сейчас облигации удалось 
разместить с доходностью менее 7,7% годовых. 
К размещению предлагались облигации выпуска N 32048. Общий объем — 30 млрд руб., 
размещалась треть займа на 10 млрд руб. Дата погашения — 11 июня 2022 года. Купон 
полугодовой. Ставка по первым 11 купонам составляет 8% годовых (действует в 



настоящее время), по следующим 10 купонам — 7% годовых, по последним 10 купонам 
— 6% годовых. Агентом размещения выступает ЗАО "Гарант-М". 
По словам Сергея Пахомова, перед "Москомзаймом" стояла задача удлинить и удешевить 
долг, так как в первой половине 2009 года приходилось размещать короткие выпуски под 
высокую доходность (до 17% годовых). Кроме того, "Москомзайм" тестировал рынок на 
интерес к длинным бумагам. В настоящее время на рынке преобладают короткие, двух-
трехлетние корпоративные и муниципальные займы. Срок обращения длинных бумаг (с 
учетом досрочного выкупа) не превышает десяти лет. "При размещении ставилась задача 
оценить интерес инвесторов к длинным бумагам,— рассказал господин Пахомов.— Этот 
выпуск будет ориентиром для размещения более длинных облигаций, документы по 
которым в настоящее время готовятся". Во втором квартале планируется разместить 48-й 
выпуск полностью. 
Несмотря на длительный срок обращения, спрос на облигации в три раза превысил 
предложение и составил 33 млрд руб. "На фоне высокой ликвидности количество 
инструментов высокого качества на рынке невелико",— подчеркивает аналитик 
"Ренессанс Капитала" Николай Подгузов. "Бумага интересна широкому кругу инвесторов 
— как российским, так и западным, в том числе управляющим компаниям и банкам",— 
считает начальник отдела долговых инструментов Промсвязьбанка Дмитрий Хлебников. 
Некоторые ограничения на ликвидность новых бумаг не испугали инвесторов. Пока 
облигации 48-го выпуска не включены в ломбардный список ЦБ (это произойдет 
примерно в течение месяца), что сокращает возможности заключения сделок репо с этими 
бумагами. Кроме того, облигации не включены в котировальный лист А1, из-за чего 
покупать их не могли пенсионные фонды. Аналитик "Уралсиб Капитала" Денис Порывай 
обращает внимание на высокий спрос со стороны спекулянтов, которые приобретали 
облигации с целью их перепродажи после включения в соответствующие списки. 

Эксперты уверены, что новые бумаги станут ориентиром по доходности для всего рынка. 
"Те эмитенты, у которых инвестиционный рейтинг и близкий к нему наконец-то начнут 
предлагать семилетние и десятилетние бумаги",— ожидает Денис Порывай. По его 
словам, до последнего времени они не рисковали этого делать, опасаясь низкого спроса на 
свои бумаги. По словам участников торгов, уже на вчерашних торгах рынок отреагировал 
на успешное размещение. "После завершения аукциона доходность других выпусков 
московских облигаций пошла вниз",— отмечает Дмитрий Хлебников. Доходность 49-го 
выпуска, второго по сроку обращения, снизилась на 0,2%. 

Виталий Гайдаев 



 

 
Bloomberg  
Moscow Sells 12-Year Bond, Longest Maturity on Record (Update1) 
2010-03-17 13:47:42.566 GMT 
 
 
     (Adds bids in second paragraph, comment in third.) 
 
By Denis Maternovsky 
     March 17 (Bloomberg) -- Moscow’s city government sold 10 billion rubles 
($343 million) of bonds due in 2022, its longest maturity on record, taking 
advantage of increased investor demand as the currency soars. 
     The city’s second auction this month attracted bids for three times the 
amount sold, Sergei Pakhomov, chairman of the state debt committee said in a 
telephone interview today. The bonds were priced to yield 7.69 percent, less 
than the yield of 
8 percent on notes due 2017 sold at a March 3 auction. 
     “We’ve seen tremendous, aggressive demand from banks and brokerages,” 
Pakhomov said. The city was expecting to sell the bonds at a yield of between 
8.2 percent and 8.25 percent, he said. 
     The ruble has advanced 6 percent since the start of the year to the 
strongest level against the central bank’s target basket in almost 15 months. 
Bank Rossii has been forced to ease its trading band 18 times in four weeks 
as higher oil prices boost the outlook for the economy of the world’s biggest 
energy exporter. 
     Moscow debt is rated Baa1 by Moody’s Investors Service, three levels 
above non-investment grade, and one rank lower at BBB by Standard & Poor’s, 
the same as Russia’s sovereign credit rating. The city plans to borrow 144.9 
billion rubles in 2010. 
     Moscow may hold its next debt auction on April. 7, Pakhomov said. 
 



Рейтер 
15:06 17Mar10 RTRS-ДОХОДНОСТЬ НА АУКЦИОНЕ 48-ГО ВЫПУСКА ОБЛИГАЦИЙ 
МОСКВЫ - 7,69   ПРЦ, ОБЪЕМ РАЗМЕЩЕНИЯ - 10 МЛРД РУБ, СПРОС - 33 МЛРД Р 
<MOSZ48=MM> 
15:07 17Mar10 RTRS-СЛЕДУЮЩИЙ АУКЦИОН МОСКВА ПЛАНИРУЕТ ПРОВЕСТИ 7 
АПРЕЛЯ 
15:12 17Mar10 RTRS-Москва разместила 48-й заем на 10 млрд р под 7,69% при спросе 33 
млрд р 
    МОСКВА, 17 мар (Рейтер) - Москва разместила в среду на аукционе весь   
объем предложения облигаций 48-го выпуска <MOSZ48=MM> в 10 миллиардов   
рублей под доходность 7,69 процента годовых при спросе в 33 миллиарда   
рублей, сказал Рейтер глава Москомзайма Сергей Пахомов.  
    "После аукциона будет доразмещение на сумму около 400 миллионов   
рублей, чтобы мы выполнили план заимствований на первый квартал", -   
сказал Пахомов.  
    На прошлой неделе глава комитета оценивал справедливую доходность на   
аукционе в 8,2-8,25 процента и ожидал высокий спрос [ID:nMUE629143].  
    "На аукцион было подано 200 заявок от 34 участников, из них было   
шесть нерезидентов. Удовлетворены 23 заявки 13 банков - счастливое   
число", - рассказал глава Москомзайма.  
    "Хорошие итоги. Это самые длинные размещаемые облигации после   
кризиса. Я считаю, это хорошая доходность и во втором квартале мы   
доразместим 48-й выпуск в полном объеме. Но доразмещать мы его будем   
после того, как выпуск попадет в Ломбардный список ЦБ, мы сегодня подаем   
документы", - сказал Пахомов.  
    Следующий аукцион Москва планирует провести 7 апреля, но какая бумага   
будет предложена еще не решено.  
    "У нас напряженный план на второй квартал - 34 миллиарда рублей, я не   
исключаю, что он будет еще увеличен за счет переноса части объемов с   
четвертого квартала", - сказал Пахомов.  
    Ниже следуют итоги аукциона:   
    Номер выпуска                   32048MOS0   
    Объем предложения               10,0 млрд р   
    Дата погашения                  11.06.22   
    Купонный период                 полгода   
    Ставка купона                   1-11 купоны - 8,0%   
                                    12-21 купоны - 7,0%   
                                    22-31 купоны - 6,0%   
    Объем спроса (по номиналу)      32,957 млрд р   
    Объем размещения (по номиналу)  10,0 млрд р   
    Цена отсечения                  95,28 прц от номинала  
    Доходность по цене отсечения    7,69 прц   
  
    В прошлую среду Москва разместила облигации 49-й серии   
<MOSZ49=MM> на 20,0 миллиардов рублей под доходность 8,00   
процента годовых при спросе в 53,2 миллиарда рублей и   
прогнозе доходности в 8,60-8,65 процента  [ID:nMUE6221FB].  
    В 2010 году Москва планирует занять на погашение 30   
миллиардов рублей и 115 миллиардов рублей - на инвестиционные   
расходы [ID:nMUE61G1PX].   
    Новый план заимствований города на первый квартал   
предусматривает выпуск облигаций на 30 миллиардов рублей, на   



второй квартал - 34 миллиарда рублей, на третий - 45   
миллиардов рублей, на  
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ПРАЙМ-ТАСС 17.03.2010 15:20 

Москомзайм разместил облигации 48-го выпуска на 10 млрд под 7,69 проц годовых 

МОСКВА, 17 марта. /ПРАЙМ-ТАСС/. Москомзайм разместил облигации 48-го выпуска 
на 10 млрд под 7,69 проц годовых. Об этом ПРАЙМ-ТАСС сообщил глава Москомзайма 
Сергей Пахомов. 

По его словам, в ходе аукциона было подано 200 заявок от 34 участников на сумму более 
32 млрд руб. В итоге, Москомзайм удовлетворил заявки 13-ти участников, среди которых 
один иностранный банк. 

В среду в ходе аукциона инвесторам были предложены облигации 48-го выпуска /общий 
объем 30 млрд руб. Номинальная стоимость каждой ценной бумаги составляет 1 тыс руб/ 
в количестве 10 млн штук номиналом 1 тыс руб. Каждая облигация имеет 31 купонный 
период длительностью 6 месяцев. Дата погашения облигаций - 11 июня 2022 г. 

Как ранее сообщалось, ориентир доходности указанного выпуска составлял 8,2-8,25 проц 
годовых. Размещение облигаций 48-го выпуска было перенесено Правительством Москвы 
с 4-го квартала на первый.  

Говоря о предстоящих аукционах, С.Пахомов сообщил, что следующее размещение 
облигаций Москвы запланировано "ориентировочно на 7 апреля". "Пока мы не 
определились с объемом и длительностью бумаги. Во втором квартале у нас будет 
напряженный график размещений, нам предстоит разместить бумаги на 34 млрд руб", - 
уточнил он.  

Также С.Пахомов отметил, что, не исключено, что во 2-м квартале облигаций будет 
размещено больше, чем планировалось - за счет переноса части облигаций с 4-го квартала.  

В соответствии с графиком заимствований Москомзайма, в 1-ом квартале 2010 г 
планировалось разместить облигации в объеме 20 млрд руб; во 2-ом квартале - 34 млрд 
руб и по 45 млрд руб в 3-м и 4-м кварталах. Общий объем заимствований, 
запланированный на 2010 г - 144 млрд руб. 



ИНТЕРФАКС 

Москва разместила облигации 48-го выпуска на 10 млрд рублей под 7,69% 
годовых 

17 марта. ИНТЕРФАКС-АФИ - Комитет государственных заимствований города Москвы ( Москомзайм) на 
аукционе в среду разместил облигации 48-го выпуска городского облигационного займа Москвы на 10 млрд 
рублей по номиналу, сообщил агентству "Интерфакс-АФИ" глава комитета Сергей Пахомов.  

По его словам, средневзвешенная доходность бумаг по итогам аукциона составила 7,69% годовых.  

"Таким образом, размещена треть самых длинных наших бумаг", - отметил он.  

Срок погашения бумаг этого выпуска объемом 30 млрд рублей по номиналу наступает 11 июня 2022 года.  

Инвесторами (34 участника) были поданы 200 заявок на приобретение 32,957 млн бумаг на общую сумму 
(включая НКД) 31 млрд 942,4 млн рублей. То есть спрос более чем в три раза превысил предложение.  

Цена отсечения была установлена на уровне 95,28% от номинальной стоимости облигаций, или 973,84 рубля. 
В результате размещения 10 млн бумаг эмитент привлек 9 млрд 738,4 млн рублей.  

По словам С. Пахомова, план по размещению на первый квартал практически выполнен, в оставшиеся дни 
марта предполагается доразместить на вторичном рынке остающиеся в распоряжении Москомзайма бумаги 
других выпусков объемом около 400 млн рублей.  

Облигации 48-го выпуска имеют 31 полугодовой купон. Ставка 1-11 купонов равна 8% годовых, 12-21 - 7%, 
22-31 - 6%.  

Ранее сообщалось, что 3 марта Москомзайм разместил облигации Москвы 49-го выпуска на 20 млрд рублей 
при средневзвешенной доходности бумаг по итогам аукциона 8,0% годовых.  

мг 

Москомзайм разместил облигации Москвы серии 48 на 10 млрд рублей   
 
 
17.03.2010 - Cbonds  
 
Москомзайм разместил облигации Москвы серии 48 на 10 млрд рублей  
 
Москомзайм провел 17 марта 2010 г. аукцион по размещению облигаций города Москвы 
серии 48 на сумму 10 млрд рублей.  
 
Цена отсечения была установлена на уровне 95,28% от номинала. Доходность по итогам 
аукциона составила 7,69% годовых. Москомзайму удалось разместить весь объем выпуска 
серии 48 предложенный на аукционе. Количество размещенных бумаг составило 10 млн 
штук. На сумму 9,738 млрд рублей, включая НКД. 
 
Участники аукциона подали 200 заявок на сумму 31,942 млрд руб., включая НКД, 
говорится в сообщении Москомзайма. 
 



17.03.2010 

РИА "Новости" Москва 

Москва разместила 12-летние бонды на 10 млрд руб под 7,69%, спрос 
превысил 30 млрд 
17 мар - РИА Новости. Комитет государственных заимствований Москвы полностью 
разместил в ходе аукциона в среду облигации 48-го выпуска внутреннего городского 
займа на сумму 10 миллиардов рублей с погашением в июне 2022 года с доходностью 
7,69% годовых, сообщил РИА Новости председатель комитета Сергей Пахомов. 
Спрос на бумаги составил почти 33 миллиарда рублей, было получено 200 заявок от 34 
участников, удовлетворено - 23 заявки от 13 участников, последняя - частично, рассказал 
он. 

Результат аукциона оказался гораздо лучше прогнозов: на прошлой неделе Пахомов 
высказывал мнение о том, что доходность облигаций по итогам аукциона может составить 
8,25% годовых. 
"Это своеобразный рекорд. Мы никогда еще не размещали таких длинных выпусков и с 
таким агрессивным спросом", - сказал Пахомов. 
По его словам, комитет практически выполнил программу привлечения средств в бюджет 
города, запланированную на первый квартал. 
Итоги первого аукциона, который состоялся 3 марта, также были очень позитивными для 
города. Спрос превысил предложение почти в 2,7 раза и составил 53,9 миллиарда рублей, 
и при предложенном объеме в 20 миллиардов рублей город разместился на 18 миллиардов 
рублей по средневзвешенной доходности 8% годовых. 
Тем не менее, в марте размещать долговые бумаги город уже не планирует. В планах на 
второй квартал - привлечь через облигации 35 миллиардов рублей. Возможно, этот объем 
будет увеличен за счет переноса на второй квартал объемов заимствований, 
запланированных на четвертый квартал (45 миллиардов рублей), сообщал ранее Пахомов. 
 
 

17.03.2010 
РИА "Новости" Москва 

Москомзайм, возможно, проведет следующий аукцион 7 апреля - 
Пахомов 
МОСКВА, 17 мар - РИА Новости. Москомзайм, возможно, проведет следующий аукцион 
7 апреля, но пока не определился с объемом и сроком выпуска, сообщил РИА Новости 
председатель комитета Сергей Пахомов. 
В среду Москва размещала двенадцатилетние облигации на 10 миллиардов рублей. 

"Скорее всего, предложим более короткую бумагу, но конкретного решения пока нет", - 
сказал Пахомов. 

 
Программа заимствований города на второй квартал составляет 35 миллиардов рублей. 
Возможно, этот объем будет увеличен за счет переноса на второй квартал объемов 
заимствований, запланированных на четвертый квартал (45 миллиардов рублей). 



 

 
 

17.03.2010 
РосБизнесКонсалтинг Москва 

Москва проведет аукцион по размещению облигаций 48-го выпуска на 
10 млрд руб. 
Москва проведет аукцион по размещению облигаций 48-го выпуска городского 
облигационного (внутреннего) займа на 10 млрд руб. Rоличество облигаций, 
предполагаемых к размещению, - 10 млн. Эмитент облигаций - правительство Москвы. 
Общий объем эмиссии - 30 млрд руб. Форма выпуска облигаций - документарные ценные 
бумаги на предъявителя с обязательным централизованным хранением с фиксированным 
купонным доходом. Номинальная стоимость одной облигации - 1 тыс. руб. Срок 
обращения облигаций - с 11 декабря 2006г. по 10 июня 2022г. Каждая облигация имеет 31 
купонный период. Купонный период составляет 6 месяцев. Ставка купонного дохода 
составляет: в первом-одиннадцатом купонных периодах - 8% годовых, в двенадцатом - 
двадцать первом периодах - 7% годовых, в двадцать втором - тридцать первом периодах - 
6%. Дата погашения облигаций - 11 июня 2022г. . 
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РосБизнесКонсалтинг Москва 

Москва в ходе аукциона разместила облигации 48-го выпуска на сумму 
9 млрд 738,4 млн руб. 
Комитет госзаимствований города Москвы (Москомзайм) в ходе аукциона разместил 
облигации 48-го выпуска на сумму 9 млрд 738 млн 400 тыс. руб. Доходность облигаций по 
итогам аукциона составила 7,69% годовых. Цена отсечения на аукционе - 95,28% от 
номинальной стоимости облигации, говорится в сообщении Москомзайма. 

Общее количество облигаций, выставленных на аукцион, - 10 млн штук, номинальная 
стоимость одной ценной бумаги составляет 1 тыс. руб. Общий объем выпуска - 10 млрд 
руб. Всего в ходе аукциона было подано 200 заявок на общую сумму 31 млрд 942 млн 406 
тыс. 307,76 руб. 

Срок обращения облигаций - с 11 декабря 2006г. по 10 июня 2022г. Каждая облигация 
имеет 31 купонный период. Купонный период составляет 6 месяцев. Ставка купонного 
дохода составляет: в первом-одиннадцатом купонных периодах - 8% годовых, в 
двенадцатом - двадцать первом периодах - 7% годовых, в двадцать втором - тридцать 
первом периодах - 6%. Дата погашения облигаций - 11 июня 2022г. 
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РИА "Новости" Москва 

Дайджест российской прессы - 18 марта 
(Агентство РИА Новости не несет ответственности за информацию, опубликованную 
российскими газетами)  

КОММЕРСАНТЪ www.kommersant.ru –  
(…) 

Дюжинный долг. Инвесторы поверили Москве на 12 лет - Комитет муниципальных 
займов и развития фондового рынка правительства Москвы вчера разместил самые 
длинные среди муниципальных и корпоративных выпусков - 12-летние облигации. Для 
"Москомзайма" этот выпуск был проверкой интереса инвесторов к долгосрочным займам. 
Размещение прошло успешно, и участники рынка ожидают скорого активного выхода на 
рынок эмитентов 7-10-летних облигаций. 

(…) 
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ИА Финмаркет 

 

Москва удлинила долги 
Правительство Москвы успешно разместило 12-летние облигации на 10 млрд рублей. 
Спрос на самые длинные в истории бумаги втрое превысил предложение, доходность 
бондов по итогам аукциона составила менее 7,7% годовых вместо ожидаемых 8,2%. 

    Комитет государственных заимствований Москвы (Москомзайм) в среду разместил на 
аукционе облигации 48-го выпуска городского облигационного займа Москвы на 10 млрд 
руб. Общий объем выпуска - 30 млрд руб., срок погашения бумаг - 11 июня 2022 года. 
    "Таким образом, размещена треть самых длинных наших бумаг", - прокомментировал 
итоги аукциона глава Москомзайма Сергей Пахомов. Средневзвешенная доходность 
бондов по итогам аукциона составила 7,69% годовых. В начале марта чиновник говорил, 
что справедливая доходность размещаемых облигаций находится на уровне 8,2-8,25% 
годовых, но процентную ставку удалось снизить. 

    Инвесторами (34 участника) были поданы 200 заявок на приобретение 32,957 млн бумаг 
на общую сумму (включая НКД) более 31,9 млрд руб. Таким образом, спрос более чем в 
три раза превысил предложение. 
    "Мы хотим "удлиниться", воспользовавшись большой ликвидностью на рынке и 
интересом банков к долгосрочным бумагам, который был выявлен в ходе предыдущего 
аукциона", - объяснял С.Пахомов на прошлой неделе. 12-летние облигации были 
зарегистрированы еще в конце 2006 года, но до сих пор размещение откладывалось. 
Бумаги имеют 31 полугодовой купон. Ставка 1-11 купонов равна 8% годовых, 12-21 
купонов - 7%, 22-31 купонов - 6% годовых. 
    3 марта Москомзайм разместил облигации Москвы 49-го выпуска на 20 млрд руб. под 
8% годовых, тогда как в столичном правительстве предполагали, что доходность составит 
8,6-8,65% годовых. Дата погашения выпуска - 14 июня 2017 года. В Москомзайме тогда 
опасались, что это достаточно длительный срок обращения, и "аппетит инвесторов" к 
долгу не будет достаточным. В ходе аукциона 3 марта спрос на облигации более чем 
вдвое превысил предложение, результаты размещения самого длинного в истории 
выпуска бумаг в среду продемонстрировали, что интерес на рынке к таким облигациям 
большой. 
    План по размещению на первый квартал практически выполнен, в оставшиеся дни 
марта предполагается доразместить на вторичном рынке остающиеся в распоряжении 
Москомзайма бумаги других выпусков объемом около 400 млн руб., рассказал С.Пахомов 
"Интерфаксу". Ранее сообщалось, что Москва может скорректировать график привлечения 
средств в этом году в сторону увеличения объема размещения облигаций во втором 
квартале (запланировано 30 млрд руб.) с тем, чтобы перенести на более ранний срок часть 
заимствований, запланированных на последний квартал (45 млрд руб.). 

       Редакция ИА "Финмаркет" 
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